ECON 1310, H2025

Alle oppgavene skal besvares, men du skal ikke svare pa mer enn du blir spurt om. Der du
blir bedt om & vise noe matematisk, skal du vise tydelig utregning. Der du blir bedt om &
forklare gkonomiske mekanismer, skal du inkludere alle de relevante mekanismene i
modellen.

Ved sensuren vil oppgavene vektes pa falgende mate: 25% vekt pa oppgave 1, 50% pa
oppgave 2, 25% vekt pa oppgave 3. Pa oppgave 1 teller hvert delsparsmal likt, pa oppgave 2
legges det sarlig vekt pa delspgrsmal b), c) og e).



Oppgave 1 (vekt 25%)
Veiledning: Her skal du svare kort og presist med ord, inklusiv en kort forklaring (1-2 -3

setninger per spgrsmal).
1) Hva menes med marginalkostnaden i produksjon?
i) Hva skjer med marginalkostnaden hvis
a. lennen gker?
b. produktiviteten gker?

i) Hva menes med den marginale konsumtilbgyligheten? Hvorfor antar vi at den
marginale konsumtilbgyligheten er mellom null og en?

iv) Hvilke kriterier ma veaere oppfylt for at en person skal regnes som arbeidsledig
ifelge Arbeidskraftundersgkelsen (AKU)?

V) Hvorfor antar vi at lavere arbeidsledighet vanligvis bidrar til hgyere lgnnsvekst?
vi) Hvorfor er det vanligvis mye lavere rente pa boliglan enn pa forbrukslan?
vii)  Hvilke tre hovedtyper av finansiering kan en bedrift ha?
viii)  Forklar hva realvalutakursen er.
iX) Hva skjer med realvalutakursen for Norge hvis
a. kronekursen styrkes?
b. inflasjonen i Norge er hgyere enn i utlandet?

X) Kan et land med fast valutakurs og frie kapitalbevegelser fritt bestemme sitt eget
renteniva? Begrunn svaret.

Fasit:
)] Marginalkostnaden er gkning i produksjonskostnaden hvis produksjonen gker med
en enhet

a. @kt lgnn farer til hayere marginalkostnad, fordi det blir dyrere a betale for
arbeidskraften

b. @kt produktivitet gir lavere marginalkostnad, fordi det blir behov for mindre
arbeidskraft for a produsere en ekstra enhet.

iii) Den marginale konsumtilbgyligheten er gkningen i konsumet dersom disponibel
inntekt gker med en enhet. Vi antar at gkt disponibel inntekt farer til bade gkt
konsum og gkt sparing, og dermed ma den marginal konsumtilbgyligheten veere
mellom null og en.

iv) | folge AKU er arbeidsledige personer som
a. ikke utfarte betalt arbeid i referanseuken og som
b. aktivt forsgkte a skaffe seg arbeid i lgpet av de siste fire ukene og som

c. kunne ha patatt seg arbeid i lgpet av referanseuka eller de to pafalgende ukene.
Alle de tre kriteriene ma vaere oppfylt samtidig.



Vi)

vii)

Lavere arbeidsledighet farer vanligvis til hayere lgnnsvekst fordi bedriftene er mer
villige til & heve lgnnen nar arbeidsledigheten er lav, fordi det gjer det lettere a
rekruttere og holde pa arbeidskraft. I tillegg har arbeidstakerne en bedre
forhandlingsposisjon nar de gnsker hgyere lgnn hvis arbeidsledigheten er lav.

Boliglan innebarer vanligvis at banken har pant i boligen, slik at banken overtar
boligen dersom lantaker ikke kan betale gjelden. Boliglan gir dermed mindre
risiko for tap for banken.

En bedrift kan finansieres med ny egenkapital fra eierne, tilbakeholdt overskudd
og fremmedkapital (1an).

viii)  Realvalutakursen for Norge er prisnivaet i Norge i forhold til prisnivaet i utlandet,

malt i felles valuta. Realvalutakursen viser dermed hvor dyrt det er & kjgpe
produkter i Norge sammenlignet med a dra til utlandet og kjgpe de samme
produktene der.

Realvalutakursen styrkes (appresierer) hvis kronekursen styrkes og hvis
inflasjonen er hgyere i Norge enn i utlandet. | begge tilfeller blir det dyrere & kjgpe
produkter i Norge sammenlignet med & kjgpe dem i utlandet.

Nei. Dersom landet setter hgyere rente enn renteniva i den valuta landet har fast
kurs i forhold til, vil det lgnne seg a lane til lav rente i andre land og plassere til
hgy rente i landet med fast valutakurs. @kt innflyt av kapital vil presse rentenivaet
ned.

Oppgave 2 (vekt 50%)
Ta utgangspunkt i fglgende modell.

1)
)
3)
(4)

Y=C+1+G

C=z+ci(Y-T)—c2 (i—7°, 0<ci<logcy>0;
| =2"+ b1Y — b2 (i — 7°), 0<bi<1ogh,>0;
T=2"+1y, 0<t<1;

der Y er BNP, C er privat konsum, | er private realinvesteringer, G er offentlig bruk av varer
0g tjenester, t er «skattesatsen», z' er skatter som er uavhengige av BNP, T er
nettoskattebelgpet, i er styringsrenten, #° er forventet inflasjon. z€ og z' er parametere som
fanger opp andre faktorer som pavirker hhv. konsumet og investeringene. c1, c2, b1 og b2 er
faste parametere (tall) med kjente verdier. Anta at 1-c1(1-t)-b; > 0.

Likevektslgsningen for Y er

(5)

_ c_ . ,T 1 — 1
Y=m(z"—cz' +2'+G) der m= PR >1

a) Gi en gkonomisk tolkning av ligning 4 i modellen.

Ligning 4 er nettoskattebelgpet. Nettoskattebelgpet gker nar BNP gker fordi gkt BNP
innebarer gkt inntektsskatt og arbeidsgiveravgift, gkt merverdiavgift og andre avgifter, og



reduserte trygder. Parameteren t viser gkningen i nettoskattebelgpet nar BNP gker med en
enhet. Parameteren z" fanger opp endringer i nettoskattebelgpet som ikke avhenger av BNP.

b) Hva blir virkningen pa BNP av en eksogen gkning i skattene, dvs at z" gker med Az" > 0?
Vis matematisk og forklar de gkonomiske mekanismene. Hvordan vil stgrrelsen pa t pavirke
virkningen pa BNP?

For & finne virkningen av en eksogen ekning i nettoskattebelapet, dvs AzC > 0, tar vi
likevektslgsningen for Y pa tilvekstform og far

(7) AY = —mc,4zT <0

| regningen nedenfor bruker vi ogsa uttrykket for AY der vi har satt inn for multiplikatoren m,
som gir

(7)) AY Az" <0

_ —C
C1-c¢(-t)-b,

En eksogen gkning i nettoskattebelgpet forer til redusert BNP. @kt nettoskattebelap farer til
en reduksjon i husholdningenes disponible inntekt, slik at privat konsum faller. Redusert
privat konsum farer sa til redusert BNP. Redusert BNP farer til en ytterligere reduksjon i
husholdningens inntekter, slik at privat konsum faller mer, noe som forsterker nedgangen i
BNP. Nedgangen i BNP fgrer til at privat konsum faller enda mer osv. Dette er
multiplikatoreffekten. Redusert BNP farer ogsa til reduserte investeringer, fordi bedriftene har
mindre behov for & gke sin produksjonskapasitet og fordi reduserte salgsinntekter gjar det
vanskeligere a finansiere investeringene. Konsummultiplikatoren blir dempet ved at en del av
inntektsreduksjonen slar ut i lavere skatt, slik at husholdningenes disponible inntekt faller
mindre enn reduksjonen i inntekt far skatt.

Jo starre skattesatsen t er, desto stgrre er nevneren i multiplikatoren, og desto mindre vil
multiplikatoren vere. Det betyr at skattegkningen har mindre effekt pa BNP. Den gkonomiske
intuisjonen er at konsummultiplikatoren blir dempet mer ved hgy t, fordi reduksjonen i BNP
gir mindre reduksjon i disponibel inntekt for husholdningene.

¢) Hva blir virkningen pa privat konsum og nettoskattebelgp av en eksogen gkning i skattene,
dvs at 2" oker med Az" > 0? Vis matematisk og forklar de skonomiske mekanismene.

Det er enklest a regne ut virkningen pa nettoskattebelgpet farst. Vi tar ligningen for
nettoskattebelgpet pa tilvekstform og far

(8) AT = Az" +tAY = Az" —tmc, 427 = (1 — tmc,)AzT

Her har vi satt inn for AY fra (7). For @ komme videre setter vi inn for multiplikatoren m og
far

AT=(-— 18 a2 126d=0-btG or 15650 oy
9) 1-c(A-t)-b 1-¢,(A-t)-b 1-¢,A-t)-b



(Viantar at 1 -c1 — b1 >0, som er rimelig empirisk. Hvis 1 -c1 — b1 <0, vil netto skattebelap
synke fordi den negative effekten av redusert BNP er sterkest.) Virkningen av gkt nettoskatt
blir dempet ved at BNP faller, men nettoskattebelgpet gker likevel. For a finne virkningen pa
privat konsum tar vi konsumfunksjonen pa tilvekstform og far (vi setter inn for AY fra (7°) og
AT fra (9))

AC:qu—Anzq( RS Sl Afj
1-c(l--b ~ 1-c@-t)-b

(10) =C, KMJ AZT — MAZT <0
1-cA-1)-h 1-cA-1)-h

Konsumet faller, bade pa grunn av den direkte negative virkningen av gkt skattebelgp og fordi
redusert BNP gir redusert inntekt.

d) Vi utvider nd modellen med to nye ligninger
Y-Y"
Y n

RR-kurven: i =Zi +dl(7l'e—72'*)+dlz”+(d1ﬂ+d2)

Y -Y"
Y n
RR-kurven viser sentralbankens rentesetting og Phillips-kurven viser utviklingen i inflasjonen

TT.

T

e
Phillips-kurven: 7 =7 + f3 +Z

Gi en gkonomisk tolkning av RR-kurven. Hvilke faktorer pavirker hva renten blir ifglge RR-
kurven?

RR-kurven viser sentralbankens rentesetting nar sentralbanken forsgker a styre etter et
fleksibelt inflasjonsmal, med mal om inflasjon lik ©° 0g hgy og stabil produksjon. | falge RR-
kurven blir renten hgyere dersom forventet inflasjon er hgyere enn inflasjonsmalet, fordi det
trekker opp inflasjonen, og hvis det er et positivt BNP-gap, fordi farer til hgyere inflasjon og
fordi sentralbanken gnsker a stabilisere produksjonen. Renten kan ogsa stige pa grunn av
kostnadssjokk som gkte energipriser (akt z¥) eller rentesjokk (gkt z').

e) Vis ved hjelp av diagram hva som blir virkningen pa BNP, styringsrenten og inflasjonen
ved en eksogen gkning i z". Forklar de skonomiske mekanismene.

En eksogen gkning i z' farer til at IS-kurven skifter mot venstre, som vist i ligning (7)
AY = —mc;4z" < 0. De andre kurvene skifter ikke, fordi z" ikke inngér i de andre
ligningene. Likevekten i gkonomien gar fra punkt A til punkt B. BNP faller fra Y1 til Y-.
Nedgangen i BNP blir dempet ved at sentralbanken reduserer renten til i for & dempe
nedgangen i BNP. Redusert BNP innebarer at inflasjonen reduseres til w2.
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Oppgave 3: (vekt 25%)
Veiledning: Her skal du besvare oppgaven verbalt, uten bruk av matematikk eller figurer.

Anta at du er radgiver til finansministeren i landet Nordlandia. | Nordlandia har det i noen ar
veert kraftig skonomisk vekst, drevet av en sterk gkning i privat konsum og private
investeringer. Dette har fart til hgy gjeld i husholdningene og bedriftene. Arbeidsledigheten
har sunket til et lavt niva og lgnns- og prisveksten har gkt, slik at prisveksten na er klart over
landets inflasjonsmal. Sentralbanken har hevet renten.

De siste manedene har gkt gjeld og hayere rente fgrt til at privat konsum og investeringer har
startet a falle, slik at produksjonen har falt og arbeidsledigheten begynt & stige. Boligprisene
og eiendomsprisene har startet a falle, og mange husholdninger og bedrifter med hgy gjeld
har fatt problemer med & betale renter og avdrag pa gjelden.

Finansministeren ber deg forklare hvilke politikkalternativer landet har i finanspolitikken, og
hvilke virkninger de ulike alternativer vil ha. Du er ikke blitt bedt om & gi en konkret
politikkanbefaling, bare forklare hvilke virkninger de ulike alternativer har. Du blir ogsa bedt
om a peke pa fordeler og ulemper med alternativene. Finansministeren ber deg ogsa forklare
hvilke politikkavveininger sentralbanken star overfor.

Hva svarer du?

Fasit:

En mulighet er a fare en ekspansiv finanspolitikk ved a senke skattene for husholdninger. Det
vil gke inntektene i husholdningene og bidra til at privat konsum faller mindre, evt gker. Det
vil dempe nedgangen i BNP og dempe gkningen i arbeidsledigheten. Samtidig vil det ogsa
svekke den offentlige budsjettbalansen fordi offentlige skatteinntekter reduseres.

Fordeler med ekspansiv finanspolitikk gjennom skattelette er at det styrker husholdningene
inntekter, demper nedgangen i BNP og demper gkningen i arbeidsledigheten. En ulempe er at
den offentlige budsjettbalansen svekkes. En ulempe ved a dempe nedgangen i BNP er at det
isolert sett vil innebzere at sentralbanken setter en hgyere rente enn den ellers ville gjort.
Sentralbanken vil respondere pa nedgangen i BNP ved a senke renten, men rentereduksjonen
vil dempes hvis finanspolitikken er ekspansiv. Ekspansiv finanspolitikk vil dermed innebere
hayere rente som gir stgrre innstramming for husholdninger med hgy gjeld.

Ekspansiv finanspolitikk ved gkt offentlig konsum eller investering vil ogsa dempe
nedgangen i BNP, svekke budsjettbalansen, og bidra til hgyere rente, men det vil ikke ha
samme positive virkning pa husholdningenes inntekter.

Finanspolitikken kan ogsa strammes inn, ved hgyere skatter og avgifter eller gkt offentlig
konsum og investering. Det vil ha motsatte virkninger av en ekspansiv finanspolitikk.
Nedgangen i BNP forsterkes, og gkningen i arbeidsledigheten forsterkes. Samtidig vil det
innebere at sentralbanken senker renten, og det vil innebare en sterkere offentlig
budsjettbalanse.

Sentralbankens mal er lav inflasjon lik inflasjonsmalet og hgy og stabil produksjon. Den hgye
prisveksten over malet taler for at sentralbanken skal holde renten oppe for a fa ned
inflasjonen. Na har imidlertid hgy gjeld og gkt rente fart til en nedgang i BNP og gkt
arbeidsledighet. Det vil trolig fere til lavere lgnnsvekst slik at prisveksten ogsa kommer ned.
Sentralbanken ma derfor senke renten for & motvirke at gkonomien faller for mye. Hvor raskt



0g mye renten skal settes ned avhenger av hvordan sentralbanken vurderer risikoen i
gkonomien. Hvis det er starst risiko for at inflasjonen forblir hgy taler det for at sentralbanken
holder renten oppe, mens risiko for at arbeidsledigheten stiger mye taler for at sentralbanken
senker renten raskt.

Det vil ogsa veere relevant a trekke inn hvilke typer finanspolitiske tiltak som kan brukes,
f.eks. arbeidsmarkedstiltak, og drgfte skillet mellom automatiske stabilisatorer og aktiv
finanspolitikk.



